
甚麼是分紅保單?

分紅保單如何運作？

您於分紅保單下的供款，將會投資於一個均衡及資產類別廣泛的基金中。基金的價值亦即是您的保單價值，最受資產的投資表現所影響。

我們將與保單持有人分享及分擔投資表現及其他業務風險，以平衡基金的風險及回報水平。我們亦致力在市況波動期間，仍能提供較穩定的

保單紅利。

滙豐人壽保險（國際）有限公司(「我們」)發出的分紅人壽保單提供保證及非保證利益。

‧ 保證利益可包括身故賠償、保證現金價值及其他利益，視乎您所選擇的保險計劃而定。

‧ 非保證利益由保單紅利組成，讓保單持有人分享人壽保險業務的財務表現。保單紅利（如有）包括以下形式：

年度紅利由我們每年宣派。一經宣派，年度紅利的金額將獲保證。
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保單紅利並非保證，是否派發保單紅利及其金額多少取決於包括但不限於下列因素：

‧ 保單資產的投資回報表現；

‧ 賠償、失效率及營運開支；及

‧ 對投資的長期表現的預期及以上其他因素。

若長遠表現優於預期，紅利派發金額將會增加；若表現較預期低，則紅利派發金額將會減少。

紅利會受哪些因素影響？

分紅保險產品的保單紅利

基金的價值

是否派發紅利
及其金額多少

投資於一個均衡及資產
類別廣泛的基金中

資產的投資回報表現

對長遠表現的預期
有所變化

實際相對於預期賠償、
失效率及營運開支



我們根據以下三個主要原則釐定分紅保單的紅利水平：

保單紅利的理念

建立共同承擔風險的機制1

公平對待各組保單持有人2

長遠穩定的回報3

分紅保單有甚麼主要的優勢？

來自非保證紅利的潛在增長

除了可保證利益之外，當基金的整體表現優於支持保證利益所需的基本水平時，

您也可獲取額外的紅利。
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緩和短期的市況波動

我們會盡量減低因短期市況波動所導致的紅利變動，以讓您享有較穩定的回報。請參閱

下文保單紅利的理念內「長遠穩定的回報」一節。

具競爭力的長遠回報

您的保單由我們具備眾多投資產品之多元投資組合所支持。我們透過與您分擔

風險，讓彼此利益一致。

1） 建立共同承擔風險的機制

 我們對您的分紅保單的表現有明確的利益，因為我們分紅業務的運作遵從您我共同承擔風險的原則，以合理地平衡我們的利益。這些

風險可能來自不同方面並會導致一些差異，而影響您的保單回報及我們的盈利。

 我們將與您分擔來自以下因素的差異，包括但不限於：

 我們會就派發給您的紅利水平進行定期檢討。過往的實際表現及管理層對未來長期表現的預期，將與預期水平比較作出評估。倘若

出現差異，我們將考慮透過調整紅利，與您分享或分擔盈虧。

投資回報與預期未來
的投資表現

保險風險
（例如：失效、退保及
各組保單的索償）

來自這些因素的差異可能會影響您的保單回報

營運開支
（例如：我們的核保和
一般經營成本）
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2） 公平對待各組保單持有人

 我們會將您的保單與其他類似的保單匯集，讓較大組別的保單持有人共同分擔風險。「匯集」的作用在於讓您所屬的保單組別分散和

分擔風險，並且有更大筆資金從而增加投資的靈活性。

 為確保保單持有人之間的公平性，我們將慎重考慮不同保單組別（例如：產品、產品更替及貨幣）的經驗（包括：投資表現），務求
每組保單將獲得最能反映其保單表現的公平回報。為平衡您與我們之間的利益，我們已成立一個由專業團隊組成的專責委員會，負責就分紅

保單的管理和紅利的釐定提供獨立意見。

3） 長遠穩定的回報

 在考慮調整紅利分配的時候，我們會致力採取平穩策略，以維持較穩定的回報，即代表我們只會因應一段期間內實際與預期表現出現

顯著差幅，或管理層對長遠表現的預期有重大的改變，才會對紅利水平作出調整。

 面對短期市況波動，透過平穩策略，我們無需即時對紅利作出相應調整，而可維持紅利不變，或可作出比原先較小幅度的調整。因此，

短期的投資表現（較預期為高或低），不應被視為紅利即將作出調整的訊號，必須同時考慮長期的過往投資表現及對未來表現的預期，

以及以上段落（１）所述的其他非投資相關的差異。

以下圖表展示平穩策略在不同的市場情況下如何影響您的回報：

市場回報

採取和未有採取平穩策略下的累積回報

平穩策略下的回報 緩和市場波動

投資年期

回
報
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固定收益資產（政府債券、企業債券及另類信貸投資如基礎建設債券)

增長資產

‧ 股票

‧ 另類投資工具

80%-100%

0%-20%

0%-15%

0%-15%

我們採取的資產策略為：

i） 有助確保我們可兌現向您承諾的保證利益；

ii） 透過非保證紅利為您提供具競爭力的長遠回報；及

iii） 維持可接受的風險水平。

分紅保單的資產主要包括由信貸質素良好（平均評級為A級或以上），並且具長遠發展前景的企業機構發行的固定收益資產組成。我們亦會

利用增長資產，包括股票類投資及另類投資工具如房地產、私募股權或對沖基金，以及結構性產品包括衍生工具，以提供更能反映長遠

經濟表現的回報。

我們會將投資組合適當地分散投資在不同類型的資產，並投資在不同地域市場（主要是亞洲、美國及歐洲）、貨幣（主要是港元及美元）及行業。

這些資產按照我們可接受的風險水平，慎重地進行管理及監察。

您可選擇以不同方式收取紅利、儲蓄現金及年金金額，包括以現金方式提取或將該等金額交由我們積存生息（如適用）。

積存利息的息率並非保證的，我們會參考下列因素作定期檢討：

‧ 投資組合內債券的孳息率；

‧ 當時的市況； 

‧ 債券孳息率的展望；及

‧ 保單持有人選擇將該金額積存的時間及可能性。

我們可能會不時檢討及調整用以釐定紅利（如有）及積存息率的政策。

請參閱相關計劃的保單條款，以了解詳細條款及細則。

註: 實際的分配比例可能會因市場波動而與上述範圍有些微偏差。

在決定實際分配時，我們並會考慮（包括但不限於）下列各項因素：

‧ 保單的資產過去的投資表現；

‧ 當時的市場情況及對未來市況的預期；

‧ 保單的保證與非保證利益；

‧ 保單的可接受的風險水平；及

‧ 在一段期間內，經通脹調整的預期經濟增長。

在遵守我們的投資政策的前提下，實際資產配置可能會不時偏離上述長期目標分配比例。

投資政策及策略

目標資產分配

積存息率

資產種類 分配比例
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